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Genomforande
Antal intervjuade Organisationer Personer
Svenska aktorer 29 Institutionella Investerare 32
7 Aterforsiljare Trading 8
Analytiker 6
Internationella aktorer 20 Institutionella Investerare 20
6 Market makers 6
Hela Urvalet 62 72
Svarsfrekvens 99 procent
Metod Telefonintervjuer genomfoérda av Prosperas intervjuare

Tidsperiod 26 oktober - 12 december, 2006



Imageanalys Riksgidldskontoret 2006

prem

RESEARCH AB

Bedomningskriterier

Kommunikation

a) Ar tydlig i sin information nar det géller statens ldnebehov och finansiering
b) Har bra direkta kontakter med investerare och motparter, savil sett till aktivitet som kvalitet pa investerarméten
Upplining

Arbetar med bra forsiljningsformer for;
cl) nominella obligationer

c2) real obligationer

c3)* statsskul dvaxlar

Forldagger auktioner vid limpliga tidpunkter pa dagen och med limpliga tidsintervall nir det giller;
di1) nominella obligationer

d2) real obligationer

d3)* statsskul dvaxlar

Har information som ger god forutsdgbarhet om volymer och andra villkor nir det giller;
el) nominella obligationer

e2) real obligationer

e3)* statsskul dvaxlar

Agerar tydligt och konsekvent i samband med neddragning av auktionsvolymer nir det giller;
f1) nominella obligationer

£2) real obligationer

£3)* statsskul dvaxlar

g)** Har en vél fungerande och sker teknisk auktionsplattform
Bedriver bra marknadsvdrd genom;

h1)**  repor i statspapper
h2)**  reposwappar
h3)**  byten av realobligationer

Generellt

i)* Ar lyhérda fér marknadens énskemél

j) Agerar professionellt i en internationell jamférelse

k)* Agerar professionellt i jamforelse med svenska bostadsinstitut

* Endast till svenska aktorer ** Endast till aterforsaljare 3
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Skala

Intervjupersonerna har forst angivit hur viktiga ett antal faktorer ar for att de skall ha
fortroende for Riksgildskontoret. Skalan gar fran 1 till 5, dir 5 star for mycket viktigt
och 1 for helt ovisentligt.

Harefter har aktorerna bedémt hur vil de enskilda faktorerna stimmer med deras
uppfattning om Riksgildskontoret. Samma skala anvinds, men nu star 5 for stimmer
mycket bra och 1 for stimmer inte alls.

Helhetsintrycket, det Viktade Profilvirdet, har beriknats med utgangspunkt fran denna
viardering dir betyget i vart och ett av fallen vigs med respektive faktors betydelse.
Virden over 4 tolkas erfarenhetsmissigt som utmirkta, under 3 som underkinda.
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Betydelsen av faktorerna - Svenska aktorer

Staplar - Hela Urvalet i Sverige
Kommunikation
a Lanebehov/finansierin
Investerare & b Bra kontakt &
Uppléanin,
Blgpfdrséiljg ningsformer for:
¢l nominella obligationer
c2 realobligationer
N\ 3 statsskuldsvixlar
N Lampliga tidpunkter/
T N—r— tidsintervaller vid auktioner
D> apam — d1 nominella obligationer
/ﬁF \ d2 realobligatione%‘
e e————— d3 statsskuldvixlar
N ‘ Bra information om volymer
’7 och andra villkor
el nominella obligationer
Y0 1 1 1 1 1 1 1 A S O e2 realobligationer
e3 statsskuldvéxlar
Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
220 | R 1 1 I I I 11 I [ I I I O A f2 realobligationer
f3 statsskuldvixlar
Generellt
i Marknadens 6nskemal
j Internationell jamforelse
1 k Jamforelse med svenska

a fl e f2 e 2 d 3 j e k 3 i b d d2 d3 bostadsinstitut
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Betydelsen av faktorerna - Internationella aktorer
Staplar - Hela Urvalet Internationellt

Investerare &

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering

b Bra kontakt

Upplaning
@/\ Bra forsiljningsformer for:
4| - - - - N Hy =S cl nominella obligationer

‘ ‘ c2 realobligationer
Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
3 || || || || || | L L || || || L d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer
2 — — — — I I I I I = B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer
Generellt
j Internationell jamforelse
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Betydelsen av faktorerna - Svenska aktorer

Aterforsiljare

Aterforsiljare

g Fungerande/siker
auktionsplattform

Bra marknadsvard genom:

hl repor i statspapper

h2 reposwappar

h3 byten av realobligationer
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Betydelsen av faktorerna 2006 vs 2005 - Svenska aktorer

Hela Urvalet i Sverige
: . . Kommunikation
Staplarna visar forandringen i faktorernas betydelse a  Lanebehov/finansiering

b Bra kontakt

Upplaning

Bra forsiljningsformer for:
¢l nominella obligationer
c2 realobligationer

3 statsskuldsvixlar
Liampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
d2 realobligationer

d3 statsskuldvixlar

Bra information om volymer
och andra villkor

el nominella obligationer

e2 realobligationer

ﬂ ﬂ ﬂ m e3 statsskuldvéxlar
0,0 [ 1 [ ] m Tydligt/konsekvent agerande vid
u L] neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer
02 f3 statsskuldvéxlar
Generellt
i Marknadens 6nskemal
j Internationell jamforelse
04 k Jamforelse med svenska
bostadsinstitut

0,6

04

0,2
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Betydelsen av faktorerna 2006 vs 2005 - Internationella aktorer

Hela Urvalet Internationellt

Staplarna visar forandringen i faktorernas betydelse

0,8 Kommunikation
a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt

06 Upplaning

Bra forsiljningsformer for:

¢l nominella obligationer

c2 realobligationer

04 Liampliga tidpunkter/

tidsintervaller vid auktioner

d1 nominella obligationer

0,2 — d2 realobligationer

Bra information om volymer
och andra villkor

0,0 el nominella obligationer

e2 realobligationer

Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer

0,2
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer

04 Generellt

j Internationell jamforelse
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Betydelsen av faktorerna 2006 vs 2005 - Svenska aktorer

Aterforsiljare

Staplarna visar forandringen i faktorernas betydelse

0,6
0,4 |
0,2 i )
Aterforsiljare
g Fungerande/siker
auktionsplattform
00 L ———————— Bra marknadsvard genom:

hl repor i statspapper
h2 reposwappar
h3 byten av realobligationer
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Kunskapsindex & Viktat profilvirde

Kunskapsindex, % Viktat profilvirde
Alla faktorer Jmf faktorer Alla faktorer  Jmf faktorer
06 05 06 05 06 05 06 05
Svenska

Investerare 94 92 95 90 4,0 39 40 39
Aterforsdljare 85 85 88 88 42 41 42 41

Internationella
Investerare - - 85 81 - - 42 3,9

Market makers = = 95 98 = = 40 41
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Fortroendet - Hela Urvalet

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet i Sverige & Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Hela Urvalet i Sverige & Internationellt

Kommunikation
a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt
Upplaning

Bra forsiljningsformer for:
R ~~ /ir \\ /_ ¢l nominella obligationer
\\// c2 realobligationer
Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
3 4 — - - - — — - - - - = d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer
2 1 u B B B u u u B B B B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer
Generellt
j Internationell jamforelse
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Fortroendet - Svenska aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet i Sverige
Riksgildskontorets profilvirden; Kommunikation
a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt
Investerare & Upplaning
Bra forsiljningsformer for:
¢l nominella obligationer
c2 realobligationer
c3 statsskuldsvéxlar
Liampliga tidpunkter/
i ‘ tidsintervaller vid auktioner
‘ “ d1 nominella obligationer
d2 realobligationer
- d3 statsskuldvixlar
\ / — Bra information om volymer

)
d
4
)

|
N
l

och andra villkor
\// el nominella obligationer
Y I 1 1 1 1 1 4 1 I I A B R e2 realobligationer
e3 statsskuldvixlar
Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
2 | A (I A [ A L 5 6 6 I . f2 realobligationer
f3 statsskuldvixlar
Generellt
i Marknadens 6nskemal
j Internationell jamforelse
1 k Jamforelse med svenska

a fl e f2 e 2 o 3 j e k 3 i b dl d2 d3 bostadsinstitut
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Fortroendet - Internationella aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Investerare &

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt

Upplaning
\\\ , \/ Bra forsiljningsformer for:
4 S~ — \// ¢l nominella obligationer

c2 realobligationer

Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner

d1 nominella obligationer

3 — - - - . I . | | | L d2 realobligationer

Bra information om volymer

och andra villkor

el nominella obligationer

e2 realobligationer

2 u m u m — — — — I I B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer

f2 realobligationer

Generellt

j Internationell jamforelse
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Fortroendet - Svenska vs Internationella aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet i Sverige & Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Svenska & Internationella Investerare

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt
Upplaning

Bra forsiljningsformer for:
\ﬁ ¢l nominella obligationer
c2 realobligationer
\\/ Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
= d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer
B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer
Generellt
j Internationell jamforelse

[\
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Fortroendet - Svenska vs Internationella aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet i Sverige & Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

&

Kommunikation
a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt
‘ Upplaning
‘ ‘ V] ‘ Bra forsiljningsformer for:
4 ] ‘ ¢l nominella obligationer
‘ ‘ , c2 realobligationer
Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
3 — - - - — . . | | I L d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer
21 u m m W — — — — I I B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer
Generellt
j Internationell jamforelse
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Fortroendet 2006 vs 2005 - Hela Urvalet

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet i Sverige & Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Hela Urvalet i Sverige & Internationellt 2006 vs

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt

Upplaning

Bra forsiljningsformer for:

-~ L ——
4 N S e — N cl nominella obligationer
c2 realobligationer

‘ | Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner

d1 nominella obligationer

3 | || || || || || L | | | | L d2 realobligationer

Bra information om volymer

och andra villkor

el nominella obligationer

e2 realobligationer

2 — — — — — — — — — — B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer

f2 realobligationer

Generellt

j Internationell jamforelse
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Fortroendet 2006 vs 2005 - Svenska aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Investerare
Riksgildskontorets profilvirden; Kommunikation
a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt
Investerare 2006 vs 2005 Uppléning
Bra forsiljningsformer for:
¢l nominella obligationer
c2 realobligationer
3 statsskuldsvixlar
Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
L~ d1 nominella obligationer
/;/\= d2 realobligationer
d3 statsskuldvixlar
\\ / Bra information om volymer
och andra villkor
\/ el nominella obligationer
Y 1 1 I 1 1\ 1 1 O O W e2 realobligationer
e3 statsskuldvéxlar
Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
220 | R 1 1 I I [t 1 I I I I I I O A f2 realobligationer
f3 statsskuldvixlar
Generellt
i Marknadens 6nskemal
j Internationell jamforelse
1 k Jamforelse med svenska

a e e fl f2 d 2 e 3 j k 3 i d d2 d3 b bostadsinstitut




Imageanalys Riksgadldskontoret 2006 prgm

RESEARCH AB

Kommunikation
Fortroendet 2006 vs 2005 - Svenska aktorer a  Lancbehov/finansiering
. Upplaning
Betydelsen av faktorerna i staplar - Aterforsiljare Bra forsiljningsformer for:
Riksgildskontorets profilvirden; ¢l nominella obligationer

c2 realobligationer
o . 3 statsskuldsvixlar
Aterforsiljare Vs Limpliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
d2 realobligationer
d3 statsskuldvixlar
] Bra information om volymer
‘ H “ och andra villkoi
el nominella obligationer
‘ \ | HT [/ > ‘ e2 realobligatione%-
‘ er e3 statsskuldvéxlar
— Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
] f1 nominella obligationer
0 1 O Y 1 B f2 realobligationer
f3 statsskuldvéxlar
g Fungerande/siker
auktionsplattform
Bra marknadsvard genom:
24 H H HHH HHHHHBEHHAB HH A H H H H H T hl repor i statspapper
h2 reposwappar
h3 byten av realobligationer

Generellt
i Marknadens onskemal
1 j Internationell jamforelse
a g 2 fl f2 h3 el e2 hl j 1 3 f3 k e3 h2 b i dl d2 d3 k  Jamforelse med svenska

bostadsinstitut
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Fortroendet 2006 vs 2005 - Internationella aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Investerare 2006 vs 2005

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering
b Bra kontakt

Upplaning
\\\ /& Bra forsiljningsformer for:
4 N ~—"" | N T ¢l nominella obligationer
N | — - N—" \\\ - 2 realobligationer
N N Lampliga tidpunkter/

tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer

3 — - - - — — — | | | L d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer

2 L - L L L L L L L L L

B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer

f2 realobligationer

Generellt

j Internationell jamforelse
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Fortroendet 2006 vs 2005 - Internationella aktorer

Betydelsen av faktorerna i staplar - Hela Urvalet Internationellt
Riksgildskontorets profilvirden;

Market makers vs 2005

Kommunikation

a Léanebehov/finansiering

b Bra kontakt
/\ Upplaning
N ) Bra forsiljningsformer for:
4 \ ‘ //\ ¢l nominella obligationer

| . .
N L L— / c2 realobligationer

~—1 \/ Lampliga tidpunkter/
tidsintervaller vid auktioner
d1 nominella obligationer
3 4 — - - - — I I | | | L d2 realobligationer
Bra information om volymer
och andra villkor
el nominella obligationer
e2 realobligationer
2 m m u m u — — — — I B Tydligt/konsekvent agerande vid
neddragning av auktionsvolymer
f1 nominella obligationer
f2 realobligationer

Generellt
j Internationell jamforelse
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Intresse for deltagande i investerarméten

% Svenska Internationella
Investerare Investerare

06 05 06 05

Mycket stort 19 16 25 42
Ganska stort 43 48 30 24
Inte sa stort 22 26 30 24
Inget 13 10 15 10

Vet ej/ej svar 3 0 0 0
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Informationskillor om statens lanebehov och finansiering

% Svenska Internationella
Investerare Aterforsiljare Investerare Market makers
06 05 06 05 06 05 06 05
Hemsidan 84 77 100 100 70 57 100 100
Reuters 62 77 57 53 45 14 83 67
Egna ranteanalytiker 22 3 - - 20 19 - -
Nyhetsbyrderna 56 71 57 40 10 38 83 67
Aterforsiljarna 87 94 - - 85 62 - -
Annat 34 3 36 20 15 38 17 50
Viktigast
Hemsidan 41 32 71 67 35 43 83 100
Reuters 22 26 7 0 15 0 17 17
Egna ranteanalytiker 6 0 - - 5 0 - -
Nyhetsbyrderna 6 10 14 7 0 0 0 0
Aterforsiljarna 47 39 - - 45 38 - -
Annat 9 0 14 13 10 19 0 17
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Hemsidan
%, om ldser, andel néjda Svenska Internationella
Investerare Aterforsiljare Investerare Market makers
06 05 06 05 06 05 06 05
Latt att hitta pa 67 88 43 60 86 100 100 83
Sokt information finns 70 92 79 93 79 100 83 83

Latt att ta till sig/forsta 78 88 64 87 79 75 100 100
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Riksgdldskontorets information - via hemsidan och Reuters

%, laser Svenska Investerare
06 05
Auktionsvillkor och auktionsresultat
Allt 30 42
Vissa delar 22 33
Ognar 22 21
Liaser ej 22 4
Vet ej/ej svar 4 0
Statsupplaning - prognos och analys
Allt 22 8
Vissa delar 44 33
Ognar 19 38
Laser ej 11 21
Vet ej/ej svar 4 0

Tradingansvariga fokuserar pa auktionerna, Analytiker pd statsupplaning

Aterforsiljare
06 05
29 33
43 33
21 21

7 13
0 0
65 53
7 27
21 13
7 7
0 0



Imageanalys Riksgidldskontoret 2006

prem

RESEARCH AB

Riksgdldskontorets information - via hemsidan och Reuters

%, laser Svenska Investerare  Aterforsiljare
06 05 06 05
Den svenska statsskulden
Allt 11 8 21 27
Vissa delar 30 29 29 33
Ognar 36 42 43 40
Liaser ej 19 21 7 0
Vet ej/ej svar 4 0 0 0
Pressmeddelanden
Allt 30 45 86 47
Vissa delar 44 25 7 20
Ognar 1 17 7 33
Léser ej 11 13 0 0
Vet ej/ej svar 4 0 0 0
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Deltagande i primdrmarknaden

% Svenska Internationella

Investerare Investerare
06 05 06 05
Mycket ofta 19 13 0 0
Ofta 25 56 5 10
Séllan 41 19 25 33
Mycket séllan 3 6 20 5
Aldrig 9 3 50 52
Vet ej/ej svar 3 3 0 0
Intresse for bud direkt till Riksgidldskontoret;
Mycket stort 9 13 - -
Ganska stort 25 26 - -
Inte sd stort 38 32 - -
Inget 22 19 - -

Vet ej/ej svar 6 10 - -
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Bidrag till att 6ka likviditeten/pristransparensen

Medelvirde Aterforsiljare
Likviditeten 06 05
Elektronisk interbankmarknad 32 3,0
Brokerhandeln 43 4,0
Telefonhandeln 32 26
Pristransparensen

Elektronisk interbankmarknad 41 4,2
Brokerhandeln 39 34

Telefonhandeln 24 24
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Handeln med statsobligationer

%

Telefon
Elektroniskt handelssystem

Om bade och, handlar mest via
Telefon
Elektroniskt handelssystem

Svenska
Investerare
06 05

97 91

34 35
100 100

0 0

prem
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Internationella
Investerare

06 05
100 95
30 38

83 100

17

0
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Likviditeten/pristransparensen pa andrahandsmarknaden 2006 vs 2005
Svenska aktorer

Investerare 2006 vs 2005

Likviditeten;
Volym

al Nominella statsobligationer
a2 Realobligationer
5 a3 Statsskuldvaxlar

Spread

b1 Nominella statsobligationer
b2 Realobligationer

b3 Statsskuldviaxlar

Pristransparensen;
cl Nominella statsobligationer
1 c2 Realobligationer
al a2 a3 b1 b2 b3 cl c2 c3 c3 Statsskuldviaxlar
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Likviditeten/pristransparensen pa andrahandsmarknaden 2006 vs 2005
Svenska aktorer

Aterforsiljare vs 2005

Likviditeten;

Volym
al Nominella statsobligationer
a2 Realobligationer

s a3 Statsskuldvaxlar

Spread

b1 Nominella statsobligationer
b2 Realobligationer

b3 Statsskuldviaxlar

Pristransparensen;
cl Nominella statsobligationer
1 c2 Realobligationer
al a2 a3 b1 b2 b3 cl c2 c3 c3 Statsskuldviaxlar
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Likviditeten/pristransparensen pa andrahandsmarknaden 2006 vs 2005
Internationella aktorer

Investerare 2006 vs 2005

Likviditeten;
Volym

al Nominella statsobligationer
\ a2 Realobligationer
3 /\ Spread
\\/ \/ \ b1 Nominella statsobligationer

b2 Realobligationer

Pristransparensen;
cl Nominella statsobligationer
c2 Realobligationer

al a2 bl b2 cl c2
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Likviditeten/pristransparensen pa andrahandsmarknaden 2006 vs 2005
Internationella aktorer

Market makers vs 2005

Likviditeten;

Volym

al Nominella statsobligationer
a2 Realobligationer

3 — Spread
b1 Nominella statsobligationer
b2 Realobligationer

Pristransparensen;
cl Nominella statsobligationer
c2 Realobligationer

al a2 bl b2 cl c2
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Intresse for okade emissioner

Medelvirde

Obligationer med ldngre 16ptid &n 10 ar
Statsskuldvéxlar med ldngre 16ptid dn 12 ménader
Statsskuldvéxlar med kortare 16ptid dn 12 manader

Realobligationer med lang 16ptid, langre an 15 ar

Svenska
Investerare
06 05
35 33
22 24
30 31
26 29
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Internationella
Investerare

06 05
3,9 4,0

3,8 3,5
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Transaktioner med andra market makers dn aterforsidljarna

% Svenska Internationella
Investerare Investerare

06 05 06 05

Ja 44 32 75 81
Nej 53 62 25 19

Vet ej/ej svar 3 6 0 O



